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§1 重要提示

1.1 重要提示

1、本报告适用于招银理财招赢日日金 64号现金管理类理财计划。理财产品管理人保证本

报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

2、理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。

3、本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性，理财产品过往业绩并

不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款、产品有风险、投资须谨

慎，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品的销售文件。

4、本报告期自 2025年 10月 01日起至 2025年 12月 31日止。

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。

§2 理财产品简介

2.1 理财产品基本情况

理财产品产品代码 8864

理财产品名称 招银理财招赢日日金 64号现金管理类理财计划

理财产品登记编码 Z7001624001018

产品投资类型 固定收益类产品

产品募集方式 公募

理财产品运作方式 开放式

业绩比较基准（如有） 8864A：7天通知存款利率；8864BX：7天通知存款利率；

8864C：7天通知存款利率；8864K：7天通知存款利率；

8864N：7天通知存款利率；8864P：7天通知存款利率；

8864Q：7天通知存款利率；8864TL：7天通知存款利率；

8864XY：7天通知存款利率；8864ZX：7天通知存款利率；

PB8864：7天通知存款利率（本产品为净值型产品，业

绩表现将随市场波动，具有不确定性。）

业绩比较基准测算说明（如

有）

本产品资金 100%投资于现金、银行存款、债券回购、中

央银行票据、同业存单、债券、资产支持证券及其他监

管机构认可的具有良好流动性的货币市场工具，根据产

品风险收益特征，确定本理财产品业绩比较基准

产品风险评级 PR1

杠杆水平 105.01%

报告期末理财产品份额总额 4,231,505,682.95

理财产品成立日 2024年 11月 21日

理财产品计划到期日 2054年 11月 21日（如遇非工作日/交易日顺延至下一

工作日/交易日，具体以产品说明书为准，或在理财计划
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存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣

布提前或延期终止本理财计划之日。）

注：本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性。业绩比较基准是管理人基于产

品性质、投资策略、过往经验等因素对产品设定的投资目标，业绩比较基准不是预期收益率，不代

表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。

§3 理财产品净值表现

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值

截至本报告期末，产品的资产净值为 4,231,505,682.95元，每万份收益为 0.3280

元，七日年化收益率为 1.1800%。

3.2 理财产品年化收益率

注：

1.本理财产品成立于 2024年 11月 21日，数据截至 2025年 12月 31日。本理财产品过往业绩由管

理人招银理财有限责任公司基于理财产品净值，参照有关法律法规及理财行业通行规则制定的计算

规则计算，过往业绩相关净值数据已经理财产品托管人复核。理财产品过往业绩不代表其未来表现，

不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

2.如为报万份收益的产品，则年化收益率指该产品对应区间内的区间年化收益率，赎回成本未计入，

并非最终持有期到期收益率。

近 N个月年化收益率（现金产品）

={[∏N
i = 1(1 +

Ri

10000)]
365
N - 1} * 100%

i=1,2,...,N，Π代表连乘， 指该时间区间每个自然日的每万份收益。 指 N月前最后一个自然Ri R1

日的每万份收益， 指最近一个自然日的每万份收益。N=最近一个自然日-N月前最后一个自然日Rn

+1；每万份收益=当日理财产品已实现收益/当日理财产品总份额*10000。

近 N个会计年度年化收益率（现金产品）

={[∏N
i = 1(1 +

Ri

10000)]
365
N - 1} * 100%

阶段
近三个

月

近六个

月

近 1个

会计年

度

近 2个

会计年

度

近 3个

会计年

度

近 4个

会计年

度

近 5个

会计年

度

成立至今

年化收益率 1.13% 1.16% 1.39% -- -- -- -- 1.48%
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i=1,2,...,N，Π代表连乘，N为 XX年 1月 1日到 XX年 12月 31日的自然天数， 为 XX年第 i个Ri

自然日的每万份收益；每万份收益=当日理财产品已实现收益/当日理财产品总份额*10000。

成立至今年化收益率（现金产品）

={[∏N
i = 1(1 +

Ri

10000)]
365
N - 1} * 100%

i=1,2,...,N，Π代表连乘， 指成立以来至最近一个自然日区间每个自然日的每万份收益。 指Ri R1

成立日当日的每万份收益， 指最近一个自然日的每万份收益。N=最近一个自然日-成立日期+1；Rn

每万份收益=当日理财产品已实现收益/当日理财产品总份额*10000。

§4 管理人报告

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析

2025年四季度，债券市场整体呈现震荡偏弱格局。资金面维持宽松，短债收益率

相对稳定；长债则受贸易摩擦反复、基金销售新规预期、国债买卖操作等多重因素影

响，收益率震荡上行，曲线趋于陡峭。具体来看：10月，贸易局势再度紧张推升避险

情绪，叠加央行宣布重启国债买卖，债市情绪回暖，收益率下行；11月，央行购债规

模不及预期，公募基金销售新规收紧预期升温，加之头部房企债券展期事件扰动，长

债收益率转为上行；12月，受年底公募基金赎回压力及超长债供需结构担忧加剧影响，

长债收益率继续上行，曲线陡峭化态势延续。

本产品为高流动性现金管理类产品，报告期内运作稳定，产品维持中等杠杆和久

期水平，在资产配置上以高等级债券、同业存款、存单等低风险资产为主，严控信用

风险，保证产品流动性。

 

4.1.2 报告期内理财产品流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产

品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持

有的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现

困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。

本理财产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期限结构、限制资产持仓集中

度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保本产品资产的变现能力与

投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。
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4.1.3 管理人对未来的简要展望

展望 2026年一季度，债市或继续呈现“短端稳定、长端震荡”的特征。作为“十

五五”规划开局之年，财政政策有望温和扩张，货币政策保持适度宽松，资金利率预

计围绕政策利率窄幅波动，短债利率在资金面支撑下确定性较强。长端利率则可能受

权益市场表现压制，叠加年初政府债供给压力影响，收益率中枢或震荡上移。后续需

重点关注股市走势、稳增长政策力度及其对债市的影响。

4.2 理财产品报告期内关联交易发生情况

4.2.1本产品投资于关联方发行的证券，投资金额总计 0.00元；

4.2.2本产品投资于关联方承销的证券，投资金额总计 10,000,000.00元；

4.2.3本产品与关联方发生的服务类关联交易

报告期内，本产品向台州银行股份有限公司实付销售服务费用 85,026.38元；本

产品向招商银行股份有限公司实付销售服务费用 2,793,582.39元，实付托管费用

288,053.33元。

4.2.4本产品发生的其他类关联交易，合计关联交易金额为 0.00元。

4.2.5本产品报告期内重大关联交易发生情况

报告期内，本产品未发生重大关联交易。

§5 投资组合报告

5.1 期末理财产品资产组合情况

穿透前 穿透后

序

号
项目

资产余额

（单位：元）

占产品总资

产的比例

（%）

资产余额

（单位：元）

占产品总资

产的比例

（%）

1 现金及银行存款 998,241,303.25 22.47 1,015,470,212.79 22.85

2 同业存单 1,415,785,827.54 31.86 1,881,602,658.33 42.35

3

拆放同业及债券

买入返售
0.00 0.00 0.00 0.00

4 债券 1,078,772,414.61 24.28 1,546,291,931.54 34.80

5

非标准化债权类

资产
0.00 0.00 0.00 0.00

6 权益类投资 0.00 0.00 0.00 0.00
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7 金融衍生品 0.00 0.00 0.00 0.00

8

代客境外理财投

资 QDII
0.00 0.00 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 0.00 0.00 0.00

12 私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00

13 资产管理产品 950,514,020.62 21.39 0.00 0.00

14

委外投资-协议

方式
0.00 0.00 0.00 0.00

合计 4,443,313,566.02 100.00 4,443,364,802.66 100.00

注：

1.穿透前列示的为理财产品直接投资并持有的各类资产，包括公募基金、私募基金、资产管理产品、

通过签订协议的方式开展委托投资-协议方式持有资产以及其他直接投资并持有的资产的余额及占

比，穿透后列示的为理财产品直接持有的各类资产、公募基金（无需穿透），以及对于间接持有的

通过私募基金、资产管理产品、委外投资-协议方式投资的资产，即私募基金、资产管理产品、委

外投资-协议方式投资需穿透至底层资产，按照理财产品持有比例计算的底层资产余额及占比。

2.金额中包含资产应计利息、其他应收款项、清算款项和待摊费用。

3.占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.2 期末投资组合前十项资产

序号 资产名称
资产余额

（单位：元）

占产品净资产

的比例（%）

1 21进出 16 205,036,930.71 4.85

2 定期存款 125036424 200,453,333.33 4.74

3 25建设银行 CD294 199,867,424.50 4.72

4 25交通银行 CD266 198,625,978.48 4.69

5 21中国银行永续债 01 124,392,263.39 2.94

6 25华泰 S9 120,763,397.26 2.85

7 定期存款 125041564 100,109,333.33 2.37

8 25兴业银行 CD183 99,814,293.33 2.36

9 25苏州银行 CD141 99,746,891.65 2.36
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10 25中国银行 CD060 99,745,387.07 2.36

注：

1.本表格列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产，不包括现金、活期存款、备付金、保证金、

同业拆借及回购等资产。

2.金额中包含资产应计利息、其他应收款项、清算款项和待摊费用。

3.占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.3 报告期末非标准化债权类资产信息

资产名称 融资客户名称
项目剩余融资期限

（单位：天）
交易结构 风险状况

- - - - -

注：项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报

告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

5.4 报告期内到期的非标准化债权类资产及收益情况

资产名称
融资客户

名称

项目剩余融资

期限

（单位：天）

交易结构 风险状况
投资收益

（单位：元）

- - - - - -

注：

1.项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报告

期内已到期或已卖出，则显示为“-”。
2.投资收益为理财产品持有该笔资产期间的投资收益情况。

5.5 报告期末信贷资产收受益权资产信息

资产名称 原始权益人名称
项目剩余融资期限

（单位：天）

- - -

5.6 报告期末商品及金融衍生品资产信息

无
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§6 现金管理类理财产品持有份额不低于 20%投资者情况

序号 投资者类别
期末持有份额

（份）

占总份额比例

（%）

报告期内持有份额

变化情况

- - - - -

 招银理财有限责任公司

2025年 12月 31日


