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青银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带的法律责

任。理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产，但不

保证产品一定盈利。产品过往业绩并不代表其未来表现。理财非存款，投资需

谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

产品管理人：青银理财有限责任公司 

产品托管人：青岛银行股份有限公司 

报  告  期：2025 年 01 月 01 日-2025 年 12 月 31 日 



第一章 基本信息 

产品名称 
青银理财璀璨人生奋斗系列开放式净值型人民币理财计划

（90 天最低持有期） 

理财产品代码 CCRSFDCYQ90 

产品登记编码 Z7003524000481 

托管机构 青岛银行股份有限公司 

产品募集方式 公募 

产品运作模式 开放式净值型 

产品投资性质 固定收益类 

产品风险等级 二级(中低) 

产品募集规模 676.85 万元 

产品期限类型 1-3 个月(含) 

募集起始日期 2024-10-28 

募集结束日期 2024-10-30 

产品起始日期 2024-10-31 

产品终止日期 2034-11-14 

业绩比较基准 
中国人民银行公布的三个月期限金融机构人民币存款基准

利率 



第二章 净值、存续规模及收益表现 

2.1 产品净值及存续规模 

产品代码 估值日期 单位净值 累计净值 
产品余额 

（万元） 

CCRSFDCYQ90 2025-12-31 1.024549  1.024549  71784.31 

2.2 期末产品资产情况 

序号 资产类别 
穿透前占总资

产比例 

穿透后占总

资产比例 

1 现金及银行存款 0.02% 30.46% 

2 同业存单 - 11.96% 

3 拆放同业及债券买入返售 - - 

4 债券 - 47.54% 

5 非标准化债权类资产 - - 

6 权益类资产 - 1.43% 

7 代客境外理财投资 QDII - 5.25% 

8 其他资产（商品及金融衍生品、另类资产） - - 

9 公募基金 - 3.36% 

10 私募基金 -   

11 资产管理产品 99.98%   

12 委外投资――协议方式 -   

截至报告期末本产品杠杆率为 100.9274%



2.3 期末产品持有的前十项资产 

序号 资产名称 资产类别 代码 
持有金额

（万元） 

占总资产的

比例 

1 
摩根大通票

据 

代客境外理

财投资 

XS14507783

42 
3806.74 5.25% 

2 25 国开 05 债券 250205 1822.57 2.52% 

3 

盛京银行股

份有限公司

定期存款 

现金及银行

存款 

IBD2025032

8300157 
1739.32 2.40% 

4 

广东华兴银

行股份有限

公司广州分

行营业部定

期存款 

现金及银行

存款 

IBD2025052

8300008 
1555.53 2.15% 

5 

天津银行股

份有限公司

定期存款 

现金及银行

存款 
043000001 1306.06 1.80% 

6 
21 郑州银行

永续债 
债券 2120100 1246.16 1.72% 

7 
25 澴川国资

MTN004 
债券 102501546 1164.40 1.61% 

8 
25 五矿集

MTN015 
债券 102584752 1158.05 1.60% 

9 
25 农业银行

CD196 
同业存单 112503196 1149.88 1.59% 

10 
25 重庆银行

CD043 
同业存单 112599458 1148.60 1.59% 

2.4 期末产品持有的非标准化债权类资产 

该产品报告期末未持有非标准化债权类资产。 



2.5 关联交易情况 

（1）理财产品投资与本公司或托管机构有重大利害关系的机构发行或承销的

证券 

序

号 
证券简称 证券类别 证券代码 

关联交易

数量（万） 

关联方名

称 

关联方角

色 

关联交

易发生

时间 

1 
25 泰山财

金 MTN001 

企业债务

融资工具 
102582030 39.21 

青岛银行

股份有限

公司 

主承销商 
2025 年

二季度 

2 
25 山东海

运 MTN001 

企业债务

融资工具 
102581880 13.96 

青岛银行

股份有限

公司 

主承销商 
2025 年

二季度 

3 

25 鲁信投

资

MTN001(

科创债) 

企业债务

融资工具 
102501362 28.05 

青岛银行

股份有限

公司 

主承销商 
2025 年

二季度 

4 

22 济南高

新

PPN002(

项目收

益) 

企业债务

融资工具 
032280832 0.41 

青岛银行

股份有限

公司 

主承销商 
2025 年

三季度 

5 
25 乳山国

运 MTN001 

企业债务

融资工具 
102582836 4.90 

青岛银行

股份有限

公司 

主承销商 
2025 年

三季度 

6 

25 电力三

工

MTN001(

科创债) 

企业债务

融资工具 
102583055 2718.65 

青岛银行

股份有限

公司 

主承销商 
2025 年

三季度 



7 
25 青岛城

发 MTN002 

企业债务

融资工具 
102583368 640.15 

青岛银行

股份有限

公司 

主承销商 
2025 年

三季度 

（2）其他重大关联交易 

序号 交易类型 
关联交易金额

（万元） 
关联方名称 

关联交易发生

时间 

1 托管费 0.73 青岛银行股份有限公司 2025 年一季度 

2 托管费 2.93 青岛银行股份有限公司 2025 年二季度 

3 托管费 4.68 青岛银行股份有限公司 2025 年三季度 

4 托管费 4.03 青岛银行股份有限公司 2025 年四季度 



第三章 管理人报告 

3.1 报告期内产品投资策略 

青银理财构建了自上而下、严格规范的投资管理制度流程和完善的系统化 

投研体系，投资风格稳健审慎，交易纪律严格明确，所投资资产均经严格审批

与筛选。产品投资资产以固定收益资产为主，权益资产为辅，通过大类资产配

置策略、收益率曲线策略、久期策略、套利策略、择时操作策略、个券选择策

略、权益择时策略、行业轮动策略、权益标的选择策略等增厚收益，降低波动。 

 

3.2 产品未来表现展望 

2025 年四季度，收益率自高位回落后维持震荡，利率债表现更好，信用

债整体呈现陡峭化上行的趋势。一方面股市维持强势、基金费用新规传闻频出、

中美关税战缓和、十五五开局年高增长等压制债市；另一方面，央行恢复国债

买卖、中央经济工作会议表态温和财政刺激，且提到“灵活高效降准降息”，

带动政策宽松预期再起，收益率在均衡位置持续震荡，方向不明显。深层原因

是收益率绝对水平处于低位，要想突破前低必须有宽松政策配合和短端率先下

行打开空间，但市场对此期待并不高，因此做多动力有限。 

     展望 2026 年一季度，收益率水平仍然不高，股市波动对收益率表现持续

造成影响，并继续分流债市资金。货币政策方面继续保持适度宽松，降准概率

较高但以补充流动性为主，降息概率较低，还需要基本面、外需等因素触发。

基本面影响略偏负面，一季度经济开门红概率较大，12 月 PMI 数据已有反映。

去年四季度落地的政策性金融工具、地方债留存限额等财政政策可能给今年初

带来较多实物工作量落地。此外还有债券供给发力的影响，以及银行保险对超

长债需求的边际下降，也会对债市造成扰动。一季度建议谨慎为主，控制仓位

和久期，加强股债平衡配置，依靠当前较平稳的资金面，更注重票息贡献。 

 

3.3 产品流动性风险分析 

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得

充足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。   



该理财产品由我司自行管理运作，遵循合规性、审慎性、前瞻性、全面性

等原则，根据对各类资产走势的预判，采用主动性投资策略，通过对金融工具

的投资交易，在控制风险和保证流动性的基础上，力争获得稳定的当期收益。

流动性风险控制策略方面，坚持久期控制、均衡配置、分散化投资原则。日常

运作中，对产品起息到期、申购赎回情况进行严密监控并预测流动性需求，保

持投资组合中的可用现金头寸与之相匹配，并预备了快速可变现资产、回购等

各类流动性管理工具，进行主动流动性管理，尽可能降低产品流动性风险。 

同时，为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，我司对产品开放期申

购赎回情况进行严密监控并预测流动性需求，保持投资组合中的可用现金头寸

与之相匹配。我司在产品合同中设计了巨额赎回条款，约定在非常情况下赎回

申请的处理方式，控制因开放申购赎回模式带来的流动性风险，同时，我司将

综合运用回购等各类流动性管理工具，进行主动流动性管理，尽可能降低产品

流动性风险，有效保障产品持有人利益。经评估，我司认为该产品流动性风险

管理手段完善，流动性风险水平可控。 



第四章 托管人报告 

青银理财有限责任公司: 

根据青银理财有限责任公司与青岛银行股份有限公司签署的《托管协议》

及理财产品文件，我行对贵公司理财产品进行了托管。 

报告期内，托管人严格遵守《商业银行理财业务监督管理办法》及相关法

律法规规定、理财产品托管协议约定，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人义

务，不存在损害理财产品投资者利益的行为。 

   

   

青岛银行资产托管部 

2026 年 01 月 19 日 

 

 



第五章 投资账户信息 

序号 账户类型 账户编号 账户名称 开户单位 

1 资金托管账户 
8020202010792

78 

青银理财奋斗

天天开（90 天

最低持有期） 

青岛银行股份

有限公司 

 


