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“苏银理财恒源封闭债权 28期”理财产品

2023年半年度投资管理报告

“苏银理财恒源封闭债权 28期”理财产品于 2023年 01月 05日成立并正

式投资运作。

一.产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源封闭债权 28期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003122000166

产品运作方式 封闭式净值型

报告期末产品存续份额（份） 348,221,301.00

产品资产净值（元） 355,904,747.14

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账号 31000188000515229

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 356,035,815.09元

杠杆水平 100.04%

二.产品收益率

日期 销售简称
期末单

位净值

期末累计单

位净值

业绩比较基

准（年化）

截止报告日

净值增长率

（年化）

2023/06/30

苏银理财恒

源封闭债权

28期

1.022 1.022 4.60% 4.54%

三.产品投资组合情况

1.期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 0.38% 99.62%

2 权益类

3 商品及金融衍生品类

4 混合类

合计 0.38% 99.62%

2.期末理财产品持有的前十项资产
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序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）

占产品总资

产的比例

（%）

1 23宿迁裕丰 01
非标准化债权

类资产
51,393,308.39 14.43%

2 23叠石桥 01
非标准化债权

类资产
40,930,679.62 11.49%

3 21胶州湾 债券 30,696,698.63 8.62%

4 18江宁滨江 PPN002 债券 30,462,000.00 8.55%

5 21高淳经开 PPN003 债券 30,444,000.00 8.55%

6 22仪征城发 PPN001 债券 30,405,000.00 8.54%

7 21新航建设 PPN002 债券 30,375,000.00 8.53%

8 21南通苏通 PPN003 债券 30,216,000.00 8.49%

9 21古运河 PPN001 债券 30,165,000.00 8.47%

10 23靖江港口 01
非标准化债权

类资产
25,690,458.65 7.21%

3.非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资期限（天）

资产面值

宿迁裕丰产业投资发

展管理集团有限公司
23宿迁裕丰 01 555 50,000,000.00

江苏叠石桥家纺产业

集团有限公司
23叠石桥 01 555 40,000,000.00

靖江港口集团有限公

司
23靖江港口 01 559 25,000,000.00

4.关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称

报告期投资的

证券数量（张）

报告期投资的

证券金额（元）

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称

报告期投资的

证券数量（张）

报告期投资的

证券金额（元）

江苏银行股份有

限公司
23880050 23靖江港口 01 25,000,000.00 25,000,000.00

江苏银行股份有

限公司
23880013 23叠石桥 01 40,000,000.00 40,000,000.00
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江苏银行股份有

限公司
23880015 23宿迁裕丰 01 50,000,000.00 50,000,000.00

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称 金融工具代码 金融工具名称
报告期投资的

证券数量

报告期投资的

证券金额（元）

江苏省国际信托

有限责任公司

NETA202012300

00002

江苏信托鼎泰 1

号集合资金信托

计划

142,596,522.2

5

160,000,000.0

0

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏银行股份有限公司 161,920.27

托管费 江苏银行股份有限公司 32,163.05

5.自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

6.理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2023-06-30 348,221,301.00

2023-03-31 348,221,301.00

四.投资运作情况

1．运作期操作回顾

本理财产品部分投向非标准化债权资产，优选我行经营范围内优质企业作为融资主体，

把握区域发展红利，优选项目作为投资标的基础资产。管理人投前对拟投资标的基础资产的

基本情况、融资主体主营情况、信用情况、行业地位、偿债能力、营运能力等维度进行调查

研究。在风险可控的情况下遴选收益匹配的资产以获取固定收益为目的持有至到期。同时存

续期对底层资产进行及时监测，若出现风险情况将及时采取措施。其余仓位配置债券资产，

通过对宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险进行研判，主动构建并调

整债券资产投资组合，力争获取超额收益。

2．后市展望及下阶段投资策略

社融方面，2023年上半年社会融资规模增量累计为 21.55万亿元，比上年同期多 4754

亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加 15.6万亿元，同比多增 1.99万亿元；对实

体经济发放的外币贷款折合人民币减少 242亿元，同比多减 700亿元；委托贷款增加 743亿

元，同比多增 797亿元；信托贷款增加 228亿元，同比多增 3980亿元；未贴现的银行承兑

汇票增加 852亿元，同比多增 2619亿元；企业债券净融资 1.17万亿元，同比少 7883亿元；

政府债券净融资 3.38万亿元，同比少 1.27万亿元；非金融企业境内股票融资 4596亿元，



理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 4 / 5

同比少 432亿元。6月份，社会融资规模增量为 4.22万亿元，比上月多 2.67万亿元，比上

年同期少 9859亿元。6月社融数据超出市场预期，政策仍然在积极发力稳增长，展望后市，

流动性可能继续保持宽裕，经济向好趋势明确。

消费方面，1-6月份，社会消费品零售总额 227588亿元，同比增长 8.2%，今年一季度

为下降 5.8%。按消费类型分，商品零售 203259亿元，增长 6.8%；餐饮收入 24329亿元，增

长 21.4%。基本生活类商品销售良好，升级类商品销售大幅增长。全国网上零售额 71621亿

元，增长 13.1%。其中，实物商品网上零售额 60623亿元，增长 10.8%，占社会消费品零售

总额的比重为 26.6%。6月份，社会消费品零售总额同比增长 3.1%，相比于比 4月和 5月份

增速下降较为明显。整体而言，消费和服务业市场逐步恢复，展望后市，消费将继续迎来修

复。

投资方面， 1-6月份，全国固定资产投资（不含农户）243113亿元，同比增长 3.8%。

分领域看，基础设施投资增长 7.2%，制造业投资增长 6.0%，房地产开发投资下降 7.9%。全

国商品房销售面积 59515万平方米，下降 5.3%；商品房销售额 63092亿元，增长 1.1%。分

产业看，第一产业投资增长 0.1%，第二产业投资增长 8.9%，第三产业投资增长 1.6%。民间

投资下降 0.2%。高技术产业投资增长 12.5%，其中高技术制造业和高技术服务业投资分别增

长 11.8%、13.9%。高技术制造业中，医疗仪器设备及仪器仪表制造业、电子及通信设备制

造业投资分别增长 16.8%、14.2%；高技术服务业中，专业技术服务业、科技成果转化服务

业投资分别增长 51.6%、46.3%。6月份，固定资产投资（不含农户）环比增长 0.39%。展望

后市，地产融资功能的修复或将逐渐开始，地产销售或将在疫情冲击过后、政策的刺激下逐

步实现弱复苏，但融资端的利好传导到信用端和投资端都需要时间。

出口方面，1-6月份，货物进出口总额 201016亿元，同比增长 1.2%。其中，出口

114587亿元，增长 2.0%；进口 86428亿元，增长 0.2%。进出口相抵，贸易顺差 28159亿元。

一般贸易进出口增长 4.0%，占进出口总额的比重为 65.46%，比上年同期提高 1.28个百分点。

民营企业进出口增长 8.9%，占进出口总额的比重为 52.7%。6月份，进出口总额 34883亿元，

同比下降 6%。其中，出口 19897亿元，同比下降 8.3%；进口 14985亿元，同比下降 2.6%。

展望后市，中国制造业出口具有较强的竞争力和韧性，但海外需求的不确定性仍然可能影响

中国出口增速。

通胀方面，2023年 6月份，全国居民消费价格同比持平。其中，城市持平，农村下降

0.1%；食品价格上涨 2.3%，非食品价格下降 0.6%；消费品价格下降 0.5%，服务价格上涨

0.7%。1-6月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.7%。2023年 6月份，全国工业生

产者出厂价格同比下降 5.4%，环比下降 0.8%；工业生产者购进价格同比下降 6.5%，环比下

降 1.1%。上半年，工业生产者出厂价格比上年同期下降 3.1%，工业生产者购进价格下降

3.0%。当前宏观经济的特征是走出谷底、有效需求不足、分化式复苏；对价格来说，又进一

步叠加了基数因素和周期性。展望后市，猪肉降价斜率放缓而工业生产延续回暖，内需温和

修复下通胀或有所上升。

海外方面，全球局势依然错综复杂，地缘冲突仍具有较大不确定性，贸易争端和制裁持

续升温，贸易格局面临重塑，结构性供需缺口压力增大；全球主要经济体陷入“滞胀”困境，

宏观政策矛盾突出，政策的平衡及摇摆对国际资本流动、贸易格局产生外溢不确定性，但欧

洲能源供给不足、供应链不完整、市场分割严重等问题为中国近期吸纳国际资本提供了阶段

性机遇。美国 6月美国劳动力市场有所降温但仍较强劲，新增非农就业人口略微不及市场预

期，但数据整体不算太低，依旧属于“韧性+放缓”的特征，失业率略有下降，仍处历史低

位，薪资环比增速仍偏高。5月美联储加息 25bp，幅度较此前放缓，若薪资增速未来多次大

幅超预期或美国通胀粘性大幅超预期，则存在加息路径进一步上调的风险。

展望后市，我司将持续对内外部经济环境进行密切跟踪和研判，持续关注各央行政策的
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边际变化，并对投资策略做出相应调整。

3、流动性风险分析

本产品投资的非标债权期限小于投资周期期限，投向债券资产信用资质较好，整体流动

性风险可控。产品将根据期限做好组合配置，控制组合久期，平衡组合的收益和流动性。

五.托管人报告
在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职

尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托

管人能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏的情形。

苏银理财有限责任公司

2023年 08月 18日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


