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§1  重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2025年 3月 31日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2025年 1月 1日起至 2025年 3月 31日止。

 

§2  产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称 幸福 99零钱包开放式理财计划

产品代码 LQB2001

理财信息登记系统登记编码 Z7002220000004

产品成立日 2020年 6月 23日

产品到期日 -

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） -

报告期末产品规模（元） 5,871,758,873.56

杠杆水平（%） 108.92

风险等级 一级（低）

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3  主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标

报告期

（2025年 1月 1日-2025年 3月 31

日）

1.期末产品资产净值 5,871,758,873.56

2.期末产品总份额 5,871,758,873.56

3.期末产品份额单位净值 1.0000

4.期末产品份额累计净值 1.0000

报告期末下属子产品相关信息披露

子产品名称 子产品代码
份额

净值

份额累

计净值
资产净值

零钱包 LQB2001 1.0000 1.0000 1,440,526,822.07

零钱包开放式 B款 LQB2001B 1.0000 1.0000 290,898,693.08

零钱包开放式 C款 LQB2001C 1.0000 1.0000 1,638,117.50

零钱包开放式 D款 LQB2001D 1.0000 1.0000 1,277,617,715.53

零钱包开放式 E款 LQB2001E 1.0000 1.0000 1,330,996,353.74

零钱包开放式 F款 LQB2001F 1.0000 1.0000 168,129,526.24

零钱包 G款 LQB2001G 1.0000 1.0000 104,654,089.94

零钱包 H款 LQB2001H 1.0000 1.0000 898,582,434.96

零钱包 I款 LQB2001I 1.0000 1.0000 18,976,224.18

零钱包 J款 LQB2001J 1.0000 1.0000 339,738,896.32

3.2 产品收益表现

产品名称 近七日年化收益率（%）

零钱包 1.71

零钱包开放式 B款 1.81

零钱包开放式 C款 1.87

零钱包开放式 D款 1.73

零钱包开放式 E款 1.43

零钱包开放式 F款 1.76

零钱包 G款 1.73

零钱包 H款 1.73

零钱包 I款 1.78



零钱包 J款 1.93

*红利再投产品/份额七日年化收益率计算公式为：
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*现金分红产品/份额七日年化收益率计算公式为：∑近 7日日年化收益率/7，其

中，日年化收益率计算公式为：（当日资产组合投资收益-当日理财计划托管费-

当日理财计划管理费-当日理财计划销售服务费-其他税费）/当日理财计划份额

*365*100%

*产品过往业绩相关数据已经产品托管人复核；

*理财产品过往业绩不代表其未来的表现及收益，理财非存款，市场有风险，投

资须谨慎。

§4  投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略回顾

2025 年 1 季度以来，债券收益率整体收益率出现先上后下的走势，主要是

市场资金不松，银行息差压缩负债承压，市场对年后的第二次降息预期落空，长

端利率债券收益率被指导，以及其他法人主体的交易行为引发的债市收益上行。

宏观经济修复较为缓慢，经济内生性增长动力不足，地产销售依旧疲弱，基建投

资增速放缓，消费增速缓慢修复，通胀数据疲软，市场整体预期偏弱。政策方面，

一季度未出现市场预期的降准降息，同时央行官宣暂停止国债买入操作，将 MLF

更改为美式招标，充分体现了央行稳定汇率为主的配合稳增长提供的适度宽松的

货币政策调控，为完成全年经济社会发展目标的保驾护航。银行存款利率根据各

家行都有所继续下调，贷款基准 lpr利率未调降，房地产刺激效果仍待进一步观

察，整体而言，投资者信心和社会总需求仍有待提振。受到资金面和央行货币市

场一系列操作的影响，各品种债券收益率一季度出现了一波先上后下的行情，相

对而言国债、国开等高流动性品种 10-30年长端收益率尽管期间变动较大，收益

率从始末时点来看上行幅度较小，信用债城投债和银行次级债、商业银行同业存

单这类期限较短的债券受到资金面影响较大本次收益上行较多，下行较为缓慢，

未回复到年初水平。截至 3 月 31 日，10 年国债收益率 1.8129%，较 1 季度初上

行 21bp，1年期国股存单收益率 1.885%，较 1季度初上行 31.5bp，3年期 AA+城



投债收益率 2.0804%，较 1季度初上行 20bp，3年期 AAA银行二级资本债收益率

2.0383%，较 1季度初上行 33bp。本产品主要在一季度择时配置了 397天内固收

类资产（包括债券、存款、回购等资产），债券部分以同业存单和信用债为主，

且在 1季度灵活调整产品久期和杠杆，1季度大部分时间段收益率震荡上行，产

品整体静态维持在一个较高的位置，预计二季度收益率会有所修复。

4.2 产品未来展望

展望 2025 年 2 季度，从基本面来看，无论从经济高频数据还是前瞻性数据

来看，经济仍处于弱复苏态势，地产销售仍然疲弱，居民消费动力依然不足，在

复杂的国际贸易环境下，美国对于中国关税的问题依旧是最大的不确定，居民收

入增速变缓，经济内生性动力有待提升，基本面环境对债市仍偏暖；从政策面来

看，2季度可能会有较为积极的财政政策，但力度还需观察，后续市场资金利率

大概率围绕政策利率波动，银行负债应该有所改善、市场资金成本也有望改善，

短久期信用债和同业存单投资确定性较高。整体来说，在 3月底收益率小幅下行

后，信用债相较于 1季度依旧有性价比，在经济弱复苏，货币政策保持相对宽松

的环境下，收益率有望继续小幅下行或维持震荡。我们预期 2季度债券收益率整

体震荡为主，策略上，信用债保持一定仓位，适时把握存单和短久期利率债的阶

段性交易机会。

4.3 投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充

足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。

    本产品属于现金管理类产品，坚持流动性管理工具的定位，保持投资组合较

高的流动性，主要投资于利率债，同业存单、逆回购等资产。本产品管理人遵循

《关于规范现金管理类理财产品管理有关事项的通知》《理财公司理财产品流动

性风险管理办法》等相关法规的要求，对本产品组合资产的流动性风险进行管理，

并由风险管理部门对本产品组合的流动性指标进行持续监测，产品整体流动性风

险可控。报告期内，本产品组合资产的流动性与产品的申赎安排相匹配，未发生

重大流动性风险事件。管理人将继续密切关注市场变化，做好产品端现金流的跟



踪与研判，通过合理安排投资品种和期限结构、监控组合资金头寸等方式，确保

产品的流动性风险得到有效管理。

4.4 报告期末投资组合分类

序

号
项目

期末穿透前占总资产

比例（％）

期末穿透后占总资产

比例（％）

1 现金及银行存款 7.96 8.38

2 同业存单 33.20 48.76

3 拆放同业及债券买入返售 22.34 31.10

4 债券 4.01 11.76

5 非标准化债权类资产 0.00 0.00

6 权益类投资 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00

8 代客境外理财投资 QDII 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 0.00

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 32.49 0.00

14 委外投资——协议方式 0.00 0.00

15 合计 100.00 100.00

4.5 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例

（％）

1 同业存放 江苏银行股份有限公司 

2.12 2024/04/17 0019

204,110,444.44 3.48

2 质押式逆回购(000012) 200,080,547.95 3.41

3 24中信银行 CD219 199,755,084.51 3.40

4 24建设银行 CD284 198,493,636.15 3.38

5 24交通银行 CD272 198,435,047.90 3.38

6 质押式逆回购(991343) 160,076,712.33 2.73

7 质押式逆回购(000027) 100,029,452.05 1.70

8 质押式逆回购(000041) 100,028,082.20 1.70

9 24建设银行 CD154 99,727,513.27 1.70



10 24交通银行 CD282 99,665,151.30 1.70

4.6 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 报告期末质押式回购余额 520,042,739.72 8.86

2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00

3 其他 0.00 0.00

§5  产品份额变动

单位：份

报告期期初产品份额总额 6,203,931,668.11

报告期期末产品份额总额 5,871,758,873.56

§6 前 10 名投资者信息

机构类型 持有份额 份额占比（％）

机构 60,146,131.68 1.02

机构 18,064,204.52 0.31

机构 15,244,141.72 0.26

机构 15,016,365.62 0.26

机构 15,004,747.36 0.26

机构 13,547,750.34 0.23

个人 13,046,443.27 0.22

机构 12,000,000.00 0.20

个人 10,315,467.50 0.18

个人 10,147,780.29 0.17

§7 投资者份额占比监测

7.1 单一投资者份额占比超 20%情况

首次占比超 20%的情况 本报告期期末情况

投资者

类别
日期 持仓份额

占比

（%）
持仓份额

占比

（%）

变动情

况（%）



7.2 产品风险信息

产品风险方面，幸福 99 零钱包开放式理财计划现金管理类理财产品从未出

现单一投资者持仓份额超过产品总份额 20%的情况。截至 2025年 3月 31日无单

一投资者持仓份额超过产品总份额 20%的情况。

§8 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持

有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。

本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

§9 报告期内关联交易情况

9.1 产品投资于关联方发行或承销的证券、资产管理产品，或其他关联交易

单位：元、份

序

号
关联方 资产名称

资产

类型

交易

类型

交易金额

（元）
份额

9.2 产品向关联方支付的费用

序

号
关联方 费用类型 交易金额（元）

1 杭州银行股份有限公司 托管费 327,506.92

§10 投资账户信息

户名 杭银理财有限责任公司幸福 99零钱包开放式理财计划

账号 3301040160015309811-362001



开户行 杭州银行股份有限公司

杭银理财有限责任公司

2025年 4月 15日


